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Resumo: Este artigo tem por objetivo descrever a relagdo entre os principais perfis de investidores,
0s produtos financeiros disponiveis no mercado brasileiro e seus respectivos riscos. A metodologia
adotada baseia-se em pesquisa bibliografica. Elaborou-se um quadro contendo a descri¢cdo dos
perfis de investidores, sua exposi¢do a risco e relacionando-os com produtos financeiros disponiveis
no mercado brasileiro. Concluiu-se que existem produtos financeiros mais adequados para cada
perfil de investidor e que os investidores tendem a compartilhar caracteristicas comuns, dentre elas:
percepcao a risco, prazos e retornos esperados.

Palavras-chave: perfis de investidores; tolerancia a riscos; produtos financeiros; educacdo
financeira.

Abstract: This article aims to describe the relationship between the profiles of investors, the
financial products available in the Brazilian market and their risks. The methodology is based on
bibliographic research. A table was prepared containing the description of some investment profiles,
their exposure to risks and relating them to financial products for each investor profile and that
investors tend to share common characteristics, among them: perception of risk, terms end expected
returns.

Keywords: investors profile; risk tolerance; financial products; financial education.

1 INTRODUCAO atualmente, sejam nas midias sociais,
jornais e canais televisivos, pouco se

Apesar de  diversos  meios . N .
discute quanto a questdes sobre o risco

abordarem o0 tema de investimentos



envolvido nos investimentos, o perfil de
investidores e os produtos financeiros que
melhor se adequam para cada individuo.

Segundo Padoveze (2010),
investimento caracteriza-se como “um
gasto ndo consumido imediatamente cujos
resultados virdo dos resultados futuros
desse  gasto”. Para Hoji (2014),
investimento ¢ “uma aplicagcdo de dinheiro
em titulos, acles, imoveis, maquinarios,
entre outros, com intuito de obter lucro”.

Partindo da premissa de que ha
inimeros produtos financeiros disponiveis
no mercado, o investidor, seja ele pessoa
fisica ou juridica, depara-se com variaveis,
como gerenciamento de riscos,
expectativas futuras, riscos incidentes no
produto, entre outros fatores (SANTOS,
2005). Para Augusto e Freire (2014), essas
sdo algumas variaveis que levam o
investidor a delimitar quais produtos
financeiros melhor se encaixam ao seu
perfil.

Visando avaliar a necessidade de
um conhecimento prévio acerca de
caracteristicas pessoais no que diz respeito
a investimento, para que o investidor possa
tomar decisdes com relacdo a alocacao de
suas reservas, este artigo tem por objetivo
descrever a relacdo entre os perfis de
investidores, o0s produtos financeiros
disponiveis no mercado e seus respectivos
riscos. Os assuntos foram abordados nos
resultados e discussbes em cinco partes:
fatores que influenciam a tomada de
decisdo de investir; risco e retorno em
investimentos; perfis de investidores mais
comuns no mercado financeiro;
caracteristicas gerais dos investidores e
principais produtos financeiros e; perfis de
investidor x exposicdo a risco x tipos de
investimento. Por fim, é proposto um
quadro visando facilitar a visualizacdo
dessa relagdo e auxiliar na tomada de
decisdo de cada individuo.

liEscienei

2 REFERENCIAL TEORICO

A historia do homem é marcada por
inlmeros estudos, registros e principios
que atuam como intermediador das
interacdes humanas (BARROS, 2006). Um
desses intermediadores atua no ambito
econémico, trazendo a tona os valores dos
objetos, bem como seus meios e fins para
efetuar tal troca.

&

Atualmente, vivemos em um
Sistema Econbémico denominado
Capitalismo, no qual sua principal
caracteristica € a acumulacdo de capital
(CARCANHOLO, 2011). Essa relacéo de
acumulacdo de capital, proposta pelo
Capitalismo, faz com que a sociedade
moderna busque meios e alternativas para
cumprir tal caracteristica. Alguns produtos
foram criados e estdo atualizando-se
conforme o desenvolvimento tecnoldgico e
a necessidade dos individuos que
necessitam decidir entre varios servicos
das instituicdes financeiras (financiamento,
cartdo de crédito, consércio e outros),
empreender, planos de aposentadoria,
como e por que poupar, além também de
como investir AMADEU, 2009).

O Sistema Capitalista ganhou
destaque no século XIX e XX, com o
advento da globalizacdo. Apesar de a
caracteristica desse sistema ser a producéao
em escala, comércio e enriquecimento, iSO
proporciona fatores de riscos, como, por
exemplo, colapsos econémicos, como a
vivida em 1929, que ficou conhecida como
“a grande depressdo”, a do petrdleo em
1973 e a imobiliaria em 2008, gerando
inseguranca tanto para os individuos
quanto para 0 governo, além da
desvalorizacédo da moeda local,
desemprego etc. (COMPARATO, 2017).
Junior e Teixeira (2019) acrescentam que
essas crises e ditaduras politicas, dentre
outros fatores, levaram a Republica a
incertezas.

As incertezas politicas e crises
tendem a gerar resultados negativos para a
economia, como a inflagdo, que, de acordo
com Simonsen (1985), é o aumento



continuo e generalizado dos precos dos
produtos. Quando descontrolada, pode
gerar desconforto para a populacao, pois a
moeda, seu principal meio de troca,
comeca a desvalorizar-se perante 0 preco
dos produtos (LOPES, 1984).

N&o somente a populacdo passava
por dificuldades financeiras nesse periodo,
0 governo brasileiro também enfrentou
durante meados do século XX dificuldade
em relacdo a sua divida externa, pois na
posicdo de grande importador de petréleo e
a alta do preco, fez com que sua divida
externa aumentasse consideravelmente
(CERQUEIRA, 2003).

Em 1994, com a implantagédo do
Plano Real, o Brasil observou uma
revolugdo financeira, pois a estabilidade
econémica proporcionou inimeros fatores
positivos, como o aumento do poder
aquisitivo da moeda e controle
inflacionario por meio de mecanismos
financeiros (DA SILVA; DA SILVA
MACEDO, 2009). Com isso, o Plano
obteve sucesso na reducdo da inflacdo,
que, em suma, foi um dos principais
problemas econémicos dos anos 80 e 90 no
pais (DA SILVEIRA, 2005).

Acompanhando esses movimentos,
0 mercado também estd em constante
evolugdo, bem como o0s produtos
financeiros, tornando-se cada vez mais
sofisticados (ROQUETTE; LAUREAN;
BOTELHO, 2014)

Os produtos financeiros, o dinheiro
e as demais ferramentas s@o interpretadas
como um intermediador entre 0 homem e
seus desejos, possuindo, assim,
significados diferentes a cada individuo e
despertando motivagoes distintas
(MONTEIRO et al., 2011). Essa forma de
intermediacdo pode ser uma ferramenta
relevante para a vida do cidaddo, pois
poderd auxilid-lo em suas realizacBes no
ambito financeiro.

O Brasil possui 0 maior e mais
complexo mercado financeiro da América
Latina, composto por inimeras instituicdes

bancarias e financeiras, Caixas
EconOmicas, agentes normativos e de
supervisdo (FILHO, 1999). Tal mercado
foi posto em prova, pois era necessario que
as empresas, principalmente, as
instituicOes financeiras e pessoas fisicas se
adequassem as novas diretrizes da
economia pés Plano Real, como maior
volume de capital estrangeiro, estipulacdo
de metas para controle inflacionério,
moeda forte perante as principais moedas
internacionais, abertura de mercado e
outros fatores até entdo pouco comuns na
economia brasileira (CARVALHEIRO,
2002).

Enfrentamos hoje um grande ponto
de inflexdo no qual o modelo educacional
proposto no Brasil apresenta falhas, como
a deficiéncia por parte dos estudantes no
quesito manuseio de suas economias para
seu futuro financeiro (DOS SANTOS et al,
2017). A educagéo financeira entra como
uma ferramenta para auxiliar a tomada de
decisdo e o controle dos ganhos e gastos
financeiros. Augustins, Costa e Barros
(2012) descrevem a educagdo financeira
como sendo um processo de aprendizado
por meio de informacdes de instrucoes e de
conselhos, que auxilia na compreenséo
acerca de conceitos e de produtos
financeiros, aléem de  desenvolver
competéncias e confianca para lidar com
0S riscos e oportunidades inerentes ao
lidarem com recursos financeiros.

3 PROCESSOS METODOLOGICOS

Para o desenvolvimento do estudo
foram realizadas pesquisas cientificas nas
plataformas Google Scholar, SciELO e
Portal de Periodicos Capes, sendo esta uma
pesquisa caracterizada como qualitativa,
realizada entre agosto de 2019 e marco de
2020.

Com base em pesquisas
bibliogréficas, foi elaborado um quadro,
contendo a descricdo de alguns perfis de
investimento, sua exposicdo a risco e
relacionando-os com alguns produtos



financeiros  disponiveis no  mercado
brasileiro.

Essa pesquisa faz parte das
discussbes do Grupo de Pesquisa em
Educacdo Financeira (GPEFIN) criado
com intuito de pesquisar questdes
relacionadas a Educacdo Financeira,
Alfabetizagdo Financeira e investimentos,
desenvolvido por estudantes do Curso
Bacharelado em Administragdo, um
professor de financas e uma psicéloga,
todos vinculados ao Ifes Campus Venda
Nova do Imigrante.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Acompanhando a metodologia
proposta, dividimos os assuntos em cinco
partes: (1) fatores que influenciam a
tomada de decisdo de investir - nesta parte
discutimos quanto aos fatores que
influenciam o investidor em sua tomada de
decisdo; (2) risco e retorno em
investimentos - aqui é apresentamos a
relagdo entre risco e retorno nos
investimentos e sua importancia; (3) perfis
de investidores mais comuns no mercado
financeiro - nesta parte, demonstramos o0s
diferentes tipos de perfil de investidor e
seus niveis de aversdo a risco; (4)
caracteristicas gerais dos investidores e
principais produtos financeiros - aqui
apresentamos 0s tipos de investimento
mais comuns disponiveis no mercado
brasileiro; (5) perfis de investidor x
exposicao a risco x tipos de investimento -
nesta parte, estabelecemos a relagéo entre
as caracteristicas estudadas que serviu de
base para a criagdo de um quadro que
resume os achados do presente estudo.

4.1 FATORES QUE INFLUENCIAM A
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIR

Investimento no mercado
financeiro € todo tipo de aplicacdo de
algum ativo financeiro em busca de
retornos futuros, seja por meio de
dividendos, valorizacdo das  acOes

adquiridas ou rentabilidade atrelada a taxas
(SOARES, 2015).

No mercado financeiro existem
inimeras opcdes de investimento que se
adequam a cada perfil de investidor,
partindo de renda fixa com aspectos gerais
mais voltadas para o conservadorismo, ou
seja, riscos controlados e rentabilidade
conhecida, até a renda varidvel em que é
possivel obter altos ganhos, com maiores
exposicoes a risco (OLIVEIRA, 2019).

Avaliar os riscos dos produtos de
investimentos é necessario para que seja
possivel a melhor tomada de decisdo.
Aldatz e Janior (2013) descrevem que 0
risco se da quando existem informacGes
passadas sobre a decisdo, porém 0s
resultados futuros estdo sujeitos a
mudancas. Os autores também apontam o
risco como sendo um dos fatores de
impacto na hora da tomada de decisdo,
sendo a anélise de risco uma das técnicas
de andlise de decisdo em investimentos. De
Anhaia (2006) descreve o risco como a
incerteza sobre o futuro ligado a
possibilidade de ganho ou perda na
aplicagéo.

De acordo com o Banco Central do
Brasil (2013), sdo delimitados trés grandes
fatores comumente levados em conta pelos
investidores, (a) liquidez, atrelado a
capacidade de transformar o ativo em
dinheiro; (b) o risco, diretamente ligado a
capacidade de acarretar retornos diferentes
do esperado; e (c) a mensuracdo de
rentabilidade, ligado ao retorno esperado
do investimento.

No mercado financeiro existem
inimeras aplicagfes com caracteristicas de
prazos distintas, desde as com liquidez
diaria, ou seja, aquela que pode ser
resgatada no momento que o investidor
desejar, como a poupanca, atém aplicacfes
que demoram anos para serem resgatados,
como é o caso de alguns Certificados de
Deposito Bancario (CDB) com altos prazos
de vencimento.



O investidor deve ter em mente que
o mercado financeiro possui indmeros
riscos e, por meio da diversificacdo do
portfolio e periodo de investimento, essa
correlagdo risco e retorno pode se
minimizar, ou seja, o investidor estard
exposto a menores riscos com maiores
possibilidades de ganhos (RENNER,
2010).

42 RISCOS E
INVESTIMENTOS

Com o passar do ciclo econémico,
a taxa de referéncia, ou seja, o Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
tende a ser atualizada para que melhor se
adeque ao momento econdémico. Sendo
assim, em momento no qual a populacdo
esta com alto consumo e 0s precos estdo
aumentando de forma generalizada, tem-se
a intervencdo do Banco Central, por
intermédio do Comité de Politica
Monetaria (COPOM), modificando a taxa,
aumentando-a fazendo com que haja o
controle da inflacdo, ou diminuindo-a, para
que haja incentivo a0  consumo
(OLIVEIRA et al., 2018). Essa taxa, a
Selic, também ¢é wuma das principais
referéncias quanto a remuneracdo de
investimentos em renda fixa.

RETORNO EM

Em caso de variagdo negativa dessa
taxa, alguns investidores se expdem mais
ao risco, direcionando, assim, parte de seus
recursos para renda variavel, a fim de obter
maiores  possibilidade  de  retorno
(ZIMNOCH, 2012).

Para Gitman e Zutter (2017),
retorno é o ganho ou a perda total que se
observa em um periodo de tempo. Esse
retorno pode ser variavel, caso haja
aplicacdo em renda varidvel ou fixa,
advindo de investimentos em renda fixa.

Visando auxiliar os investidores a
melhor delimitar o risco e retorno, ao
decorrer do tempo, foram desenvolvidas
ferramentas. A partir de 1952, diversos
estudos desenvolvidos resultaram em um
modelo para mensurar o0 retorno ou risco

de um ativo chamado Capital Asset
Pricing Model (CAPM) ou Modelo de
Precificacdo dos Ativos Financeiros, sendo
este um dos mais utilizado no meio
académico e empresarial pela sua
simplicidade tedrica e prética (TEIXEIRA;
DA CUNHA, 2017).

No mercado de acOes existem dois
tipos mais comuns de andlise que, também,
servem como ferramentas para apoiar a
tomada de decisdo do investidor: analise
fundamentalista e andlise técnica. O termo
analise técnica compreende uma ampla
analise de fatores e indicadores. Exemplo
disso sdo padrbes nos graficos gerados
durante as negociacGes nos pregbes que
indicam aumento ou queda no pre¢o das
acOes negociadas, e 0s analistas ou também
conhecidos como grafistas, aproveitam
esses momentos para gerar ganho de
capital (DE CARVALHO; DA COSTA;
DE OV GOULART, 2008).

A Bolsa de Valores pode ser
definida como um conjunto de empresas
cotadas que buscam captacdo de recursos
através da negociacdo de suas cotas, para
que possam se desenvolver utilizando os
investimentos obtidos (SANTQOS, 2019).

J& a andlise fundamentalista &€ um
dos métodos de decisdo de investimento
utilizado ha décadas e que visa a avaliacdo
de uma empresa através de suas
demonstracfes contabeis e financeiras,
bem como projecOes de mercado e macro
economia do pais (TAVARES, 2012). Na
Bolsa de Valores Brasileira (B3), o0s
balangos  contabeis sdo  divulgados,
normalmente, a cada trés meses e
regulados criteriosamente pela Comisséo
de Valores Monetarios (CVM), um 6rgao
regulador independente.

Esses séo alguns instrumentos que
possibilitam delimitar o0s riscos em
determinado produto financeiro e, com
isso, entender se o produto financeiro esta
adequado para a propensao a correr riscos
por parte do investidor, alinhado com seu
perfil.



43 OS PERFIS DE INVESTIDORES
MAIS COMUNS NO MERCADO
FINANCEIRO

Em uma abordagem mais classica
de perfil de investidor, Graham (2016)
define que ha dois tipos: os investidores
defensivos, que sdo aqueles que compram
fundos de investimentos consolidados no
mercado, para que sua exposi¢do ao risco
seja  baixa; e 0S investidores
empreendedores, que sdo aqueles que se
expdem a maiores riscos buscando retorno
maiores que o0s investidores defensivos.

Cada investidor apresenta um perfil
com estratégias, tolerdncia a risco,
objetivos, permanéncia no investimento,
dentre outras variaveis (RAMBO, 2014).
Esses sdo fatores chaves para geracdo de
rentabilidade no mercado financeiro. Na
literatura cientifica moderna atual, tem-se a
delimitacdo de trés grandes grupos de
investidores, com objetivos e aceitacdo de
riscos distintos uns dos outros. Os grupos
de investidores podem ser definidos como:
conservadores, moderados e agressivos
(HAUBERT; DE LIMA; HERLING,
2012); (CADORE, 2007); (DE
ALMEIDA, 2017).

4.4 CARACTERISTICAS GERAIS DOS
INVESTIDORES E PRINCIPAIS
PRODUTOS FINANCEIROS

Com novas politicas econdmicas
vigentes no Brasil e o controle
inflacionario, por meio das metas de
inflacdo  estipuladas pelo  Conselho
Monetario Nacional (CMN) e a
intervencdo do Banco Central do Brasil
(BACEN), por meio do COPOM, foi
possivel para os investidores terem um
referencial em suas aplicacGes financeiras
em renda fixa através da Taxa Selic, o
indexador atrelado a remuneracdo de
titulos publicos federais e alguns produtos
de instituicdes privadas (OLIVEIRA et al.,
2018).

Além das aplicacOes atreladas a
Selic, algumas instituices e o préprio

Governo Federal emitem titulos de
investimentos com taxas pré-fixadas, ou
seja, 0 investidor saberd no momento da
aquisicdlo do titulo qual serd sua
remuneracdo (CARVALHEIRO, 2002).
No caso dos titulos do Governo Federal,
Tesouro Nacional, ha cinco tipos de titulos
oferecidos:  Tesouro  Selic, Tesouro
Prefixado, Tesouro Prefixado com juros
semestrais, Tesouro IPCA (esse indexador
utilizado como indicador da inflacdo) e o
Tesouro IPCA com juros semestrais
(TESOURO DIRETO, 2020).

No mercado financeiro e de capitais
existem incontaveis opcoes de
investimento, como a caderneta de
poupanca, que apresenta risco minimo para
0 poupador além de uma garantia de
rentabilidade, com baixo risco, e o
mercado de renda varidvel que engloba
desde acoes até criptomoedas,
influenciando na cotacdo diéria, tornando
altamente exposto, arriscados e volateis
(COSTA; DA CRUZ, 2016). Observa-se
gue a poupanca, em momentos de alta
inflacdo, pode ter ganho real negativo.

Investidores conservadores tendem
a aportarem parte de seu capital em
investimentos, como a  poupanca,
Certificados de Depdsito Bancario, de
instituicoes consolidadas e com
credibilidade que possuem alta capacidade
de pagamento (SILVA et al., 2008).

Alguns investimentos com
caracteristicas  conservadoras  possuem
garantia do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC), criado com base na Resolugdo n°
2.211/95, na qual garante que, caso a
instituicdo financeira entre em estado de
faléncia, ela ir4 restituir o valor investido
em até 250 mil reais por CPF e instituicéo
financeira. Alguns titulos, de acordo com o
FGC (2017) sdo: Certificados de Depositos
Bancarios, Poupanca, Letras de Crédito
Imobiliario (LCI), dentre outros titulos de
renda fixa.

Alguns dos principais titulos de
renda fixa, de acordo com CVM (2017),
sdo: os CDBs, que sdo titulos emitidos por



bancos comerciais ou multiplos com
objetivo de captar recursos para financiar
as atividades de crédito; as LCI, que sdo
também emitidos por bancos e dizem
respeito a titulos de créditos para
financiamento imobiliario; e a poupanca,
que possui rentabilidade mensal e liquidez
diaria.

Os titulos puablicos sdo também
uma alternativa para os investidores. De
acordo com Hoji (2014), os Titulos
Publicos Federais sdo emitidos em nome
do Tesouro Nacional ou do Banco Central.
Esses titulos sdo os financiamentos das
dividas da Unido, sendo assim, ao adquirir
tais titulos, o investidor esta emprestando
dinheiro ao governo e, em contrapartida,
recebendo rendimentos (PIMENTEL et al.,
2015). Essa aplicacdo € emitida pelo
Governo Federal, por intermédio da
Tesouraria, e possui garantia do Governo
Federal em recompré-la a qualquer
momento (BONAPAZ, 2019).

De Acordo com o Tesouro Direto
(2020), os Titulos Publicos Federais sdo
uma alternativa para os investidores que
buscam seguranca e rentabilidade, pois
além da garantia da recompra pelo
governo, esses investimentos tornam-se
ideal para aqueles que buscam retornos
minimamente superiores & inflagcdo, bem
COMO seguranga para seus investimentos,
sendo estes mais adequados a investidores
que possuem perfil conservador.

Em momentos em que a taxa basica
de juros estd relativamente baixa para
incentivo econdmico e 0 consumo, 0s
investidores, sejam eles institucionais ou
pessoas fisicas, tendem a correr riscos
controlados para obterem retornos maiores
que os obtidos em titulos de renda fixa
(ZIMNOCH, 2012).

Investidores que buscam maiores
retornos, porém sem tanta exposi¢do ao
risco, possuem caracteristicas moderadas,
aportam recursos em produtos com
maiores possibilidade de retorno se
comparado aos investimentos
conservadores (VELHO, 2010). Nesse

momento, investimentos como Debéntures
sdo uma alternativa para o investidor, pois
trata-se de um titulo de renda fixa utilizado
pelas empresas para captarem recursos e,
em  contrapartida, oferecem  maior
rentabilidade advinda do maior risco de
crédito, porém sem garantias do FGC,
apenas do emitente (MARQUES, 2014).

Assim como as Debéntures, o0s
Fundos de investimentos também ganham
destaque para investidores com perfil
moderado. De acordo com Hoji (2014), os
fundos de investimentos sdo servicos
prestados por uma instituicdo financeira
especializada que, em contrapartida,
cobram uma taxa de administracdo. Essa
captacdo ocorre por intermédio da
aplicacdo financeira dos cotistas. Existem
fundos de investimentos que podem
aportar, de acordo com seu regulamento,
em acOes, multimercado e de investimento
de longo prazo (VELHO, 2010).

Os fundos de investimentos podem
utilizar benchmarks, ou seja, parametros de
investimentos que os distingue. De acordo
com Filho e De Sousa (2015), existem
fundos de investimentos que utilizam
alavancagem, ou seja, utilizam produtos
como derivativos, que podem resultar em
perdas superiores ao patriménio liquido,
possuindo, assim, consideravel grau de
risco. Também sdo conhecidos como
Fundos de Investimento de Alto Risco. J&
para a CVM (2014), existem Fundos de
Renda Fixa que alocam, pelo menos, 80%
do patriménio liquido em investimentos de
renda fica, desde Titulos do Tesouro
Direto, com baixa exposi¢do ao risco até
em Debéntures, com média exposicdo ao
risco (CVM, 2014).

Os Fundos de Investimentos
Imobilidrios também sdo uma alternativa
para investidores com perfil Moderado.
Criado com base na lei n° 8668 de 1993 e
tendo como o6rgdo regulador a CVM, o0s
Fundo de Investimentos Imobilidrios sdo
um condominio de pessoas de aplicam seus
recursos em empreendimento imobiliarios,
concluidos ou em construgéo



(COSENTINO; ALENCAR, 2011). Essa
aplicacdo visa a obtencdo de lucros por
meio de dividendos por parte do fundo,
sejam eles mensais, trimestrais ou anuais.

Ha ainda investidores com perfil
Agressivo, ou seja, aqueles que tendem a
agir como especuladores, alocando grande
parte de seu patrimonio em investimentos
com alto grau de risco, como acles e
derivativos (HAUBERT; DE LIMA;
HERLING, 2012). Esses investimentos
normalmente sdo negociados na Bolsa de
Valores, no caso do Brasil, na Bolsa de
Valores oficial do Brasil (B3), sendo
resultado da juncdo da Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de S&o Paulo
(BM&F Bovespa) com a Central de
Custédia e Liquidacdo Financeira de
Titulos Privados (CETIP) e pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE).

Os investidores que possuem
caracteristicas agressivas, normalmente
alocam seu capital em produtos altamente
rentaveis, podendo multiplicar em varias
vezes 0 capital préprio, como € o caso de
alavancagem financeira, que significa a
possibilidade de os acionistas da empresa
obterem maiores lucros para suas agdes
com 0 uso mais intensivo de capital de
terceiros, ou seja, empréstimos que sdo
utilizados para negociar produtos e
efetuarem day e swing trade
(PADOVEZE, 2010).

Além da alavancagem financeira,
existe também o mercado de derivativos de
crédito. De acordo com Aronovich e
Pereira (2003), esse instrumento concede
ao investidor maior poder de alavancagem,
visto que essa ferramenta derivada de
benchmarks. De acordo com a CVM
(2020), os derivativos sdo contratos
padronizados  previamente, possuindo
prazos, quantidade, dentre outros fatores
especificos no momento da aquisicdo. Essa
derivacdo possibilita lucros exponenciais
ou também perdas superiores ao
patrimonio. Outro produto que investidores
tendem a portar seus recursos Sao

criptomoedas, que possuem indmeros
fatores que influenciam na cotagdo,
gerando, assim, elevado risco com alta
possibilidade de retorno.

45 PERFIS DE INVESTIDOR X
EXPOSICAO A RISCO X TIPOS DE
INVESTIMENTOS

Com base no referencial teorico,
elaboramos um quadro visando demonstrar
a relacdo entre o perfil do investidor, o
grau de exposicdo a risco e os tipos de
investimentos mais adequados.

Quadro 1: Relacdo Perfil x Exposicédo a
Risco x Tipo de Investimento

Perfil do Exposicéo Tipo de
Investidor ao Risco Investimento

Poupanca;
CDB e RDB;
LCI; Tesouro
Selic; Fundos

de
Investimento
em renda fixa,
Imoveis.

Conservador Baixa

Fundos de
Investimento
multimercado;
Fundos de
Investimento
Imobiliarios.

Moderado Média

Fundos de
Investimento
multimercado
e acOes; Acdes;
Criptomoeda;

Agressivo Alta

Derivativos.

Fonte: Elaborada pelos autores.

Quanto ao perfil Conservador,
aquele que tende a se expor de forma
minima ao risco, tem-se 0s seguintes ativos
financeiros mais condizentes com seu
perfil e objetivo: Poupanca, CDB, RDB,
LCIl, Tesouro Selic, Fundos de
Investimento com menos exposicdo a
risco, dentre outros.

Ja o perfil Moderado tende a se
expor mais ao risco, em busca de maiores



possibilidade de retorno, tendo como o0s
seguintes produtos: Fundos de
Investimento com maior exposi¢ao ao risco
do que os utilizados para o perfil
Conservador, Fundo Imobiliario e dentre
outros.

Por fim, o investidor Agressivo
busca maiores possibilidade de retorno
através de produtos financeiros com
maiores exposigdes ao risco, normalmente
de renda varidvel, como: Fundos de
Investimentos de maior risco com maior
parte de sua carteira em renda variavel,
Acoes, Cambio, Derivativos; dentre outros.

5 CONCLUSOES

E fundamental para o investidor
conhecer sua tolerancia a risco, prazos de
investimento e objetivos, para que melhor
possa tomar decisbes de investimento,
gerando, assim, retornos esperados. Para
auxiliar no conhecimento dos tipos de
investimentos mais adequados para cada
perfil, este estudo apresentou uma proposta
de quadro demonstrando a relacdo entre 0s
produtos financeiros e 0s riscos que cada
um possui, bem como sua relagdo com o
perfil.

Concluimos que cada investidor
deve estabelecer ferramentas basicas para
auxiliar suas tomadas de decisdo, sejam
elas voltadas para renda fixa ou variavel,
como a andlise técnica e andlise
fundamentalista, bem como modelos para
andlise  de investimentos  visando
maximizar suas posi¢Oes, sejam elas em
produtos financeiros de maior risco, sejam
para escolha de ativos de baixo risco como
os titulos de renda fixa.

A educagdo financeira, também,
mostra-se como algo crucial para o
desenvolvimento do investidor para que
sua tomada de decisdo seja racional,
sustentavel e munida de todas informacoes
necessarias auxiliando para que todos
objetivos pessoais e profissionais sejam
alcancados.
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